
 

ไอเอ็มเอฟแนะผูกําหนดนโยบายไทย หากทําจีดีพีโตตอเน่ืองในระยะยาวหรือมากกวาคาดการณ
ไวท่ี 4% ในป 2554 ตองเรงปรับสมดุล เศรษฐกิจ เพิ่มบริโภคอุปสงคภายใน ฉวยจังหวะบาทแข็งเอื้อ
อํานาจซื้อเพิ่ม หนุนเอกชนลงทุนมากข้ึน รัฐตองพัฒนาสาธารณูปโภคกับผลิตภาพ เพื่อชดเชยดีมานด
นอกบานหดตัว ฉุดสงออกครึ่งหลังปนี้กับชวงปหนาซบเซาชะลอตัวลง อันเปนผลจากตลาดชาติพัฒนา
แลวขยายตัวต่ําทําโลกฟนออนแอเกินคาด 

เมื่อวานน้ี (27 ต.ค.) สถาบันบัณฑิตบริหารธุรกิจศศินทรแหงจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย (ศศินทร) ได
จัดการเสวนาเรื่อง "ไอเอ็มเอฟมอง แนวโนมเศรษฐกิจโลก : นัยมีตอไทยและเอเชีย" ซึ่งมี เพทยา 
โคเวีย บรูคส หัวหนาฝายประเมินแนวโนมเศรษฐกิจโลก จากกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
(ไอเอ็มเอฟ) และ โรแบรโต คารดาเรลลิ หัวหนานักเศรษฐศาสตรไอเอ็มเอฟประจําภูมิภาคเอเชีย 
แปซิฟก เขารวมใหขอมูลและความเห็น โดยมี พงษศักดิ์ ฮุนตระกูล นักวิจัยอาวุโสของศศินทรเปนผู
ดําเนินรายการ 

ย้ําโลกฟนแยเกินคาด 
งานสัมมนาเริ่มจาก บรูคส ไดใหขอมูลภาพรวมเศรษฐกิจโลก วา ในปนี้ คาดวาโลกจะโต 4.8% และ
ขยายตัวลดลงเล็กนอยเปน 4.2% ถือเปนการฟนตัวออนแอไมแข็งแกรงนัก เพราะการขยายตัวของโลกไม
เกิดข้ึนอยางครอบคลุมหรือทั่วถึง และมีปญหาทาทายหลายเรื่อง 

อันดับแรกเศรษฐกิจชาติพัฒนาแลวโดยเฉพาะสหรัฐกับยุโรปขยายตัวหรือโตต่ํา ยังเผชิญปญหาการ
วางงานยืดเยื้อ ปญหาภาคการเงินยังไมไดรับการแกไขใหเรียบรอย แบงกจึงไมคิดปลอยกู ประเทศใหญ
อยางสหรัฐขาดแคลนอุปสงค การกระตุนจากการใชนโยบายการคลังเริ่มลดลง และจําเปนตองวางกรอบ
พื้นฐานสรางวินัยการคลัง 

ถัดมาเปนเรื่องเศรษฐกิจชาติกําลังพัฒนาโดยเฉพาะเอเชีย สามารถฟนตัวไดตอเนื่องในทุกสวนของ
เศรษฐกิจ การบริโภค การลงทุน และการสงออก ยังสามารถขยายตัวตอเนื่อง ผานนโยบายการคลังและ
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มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ อีกทั้งสถาบันการเงินไมประสบปญหารับผลกระทบจากวิกฤติมากนัก แตชาติ
กําลังพัฒนายังพึ่งพาสงออกจนมากเกินไป เพื่อใหเศรษฐกิจขยายตัว และบางประเทศเริ่มมีแรงกดดันดาน
เงินเฟอใหเห็น 

โลกตองปรับสรางสมดุล 
บรูคสชี้วาการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ยังไมใชการฟนตัวท่ีแข็งแกรง ซึ่งตองมีสมดุลขยายตัวไดยั่งยืน
อยางท่ีกลุมประเทศอุตสาหกรรมชั้นนํา 20 ประเทศ (จี 20) ตั้งเปาหมายไว และเชื่อวาคาดการณการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจนั้นยังมีความเส่ียงชวงขาลง ดังนั้น แนวนโยบายท่ีไอเอ็มเอฟสรุปและนําเสนอไวคือ
อยากเห็นการปรับเศรษฐกิจโลก ใหเกิดความสมดุลท้ังภายในและภายนอก (internal and external 
rebalancing) 

ในรายงานแนวโนมเศรษฐกิจโลกฉบับลาสุดของไอเอ็มเอฟ ระบุถึง ความสมดุลภายในหมายถึงกลุม
ประเทศกําลังพัฒนาสามารถกระตุนอุปสงคของภาค เอกชน เพราะภาครัฐตองเริ่มถอยออกมาเพื่อรักษา
วินัยทางการคลัง แตจุดที่เปนหวงอยูท่ีระบบการเงินภาคแบงกยังทํางานไดไมดี อัตราการวางงานยังสูง 
แรงซื้อจากเอกชนไมนาจะแข็งแกรงมากนัก 

สวนความสมดุลภายนอกนั้น ไอเอ็มเอฟอธิบาย วากลุมประเทศในเอเชียยังเกินดุลการคามากเกินไป ตรง
ขามกับกลุมประเทศพัฒนาแลวโดยเฉพาะสหรัฐ ยังไมไดผลดีจากการสงออกมาชวยเศรษฐกิจของแตละ
ประเทศฟนตัวเลย กลุมประเทศกําลังพัฒนาจึงตองเรงปรับความไมสมดุลดังกลาว ดวยการลดการสงออก
หันมากระตุนการบริโภคการลงทุนในประเทศมากข้ึน 

"หากทั่วโลกรวมท้ังเอเชีย ไมสามารถดําเนินการในทางปฏิบัติ สรางสมดุลทั้งภายในและภายนอกใหเสร็จ
เกิดเปนผลสําเร็จได เราก็จะยังคงไดเห็นการฟนตัวเชื่องชา และฟนตัวอยางไมครอบคลุมหรือทั่วถึงและ
ขาดสมดุลอยางน้ีตอเนื่องทั้งใน ปนี้และปหนา" บรูคสเตือนชวงทายของการนําเสนอขอมูล 

ปจจัยภายนอกความเส่ียงสําคัญ 
บรูคสอางอิงเอกสารไอเอ็มเอฟ ระบุวา ในระยะส้ันแนวโนมเศรษฐกิจเอเชียยังเปนบวก และการเติบโตคาด
วาจะอยูระดับปานกลางและแข็งแกรงข้ึนได แตความเสี่ยงสําคัญอยูท่ีปจจัยภายนอกประเทศและภูมิภาค 
เพราะการฟนตัวออนแอเกินคาดของกลุมเศรษฐกิจพัฒนาแลวโดยเฉพาะสหรัฐขณะท่ี ภาวะแวดลอม
การเงินท่ัวโลกมีความผันผวนมากข้ึน อาจสงผลกระทบเจ็บปวดใหอุปสงคภาคเอกชนในกลุมประเทศ
เอเชียรวมไทย 

ความเห็นของบรูคสสอดรับกับคารดาเรลลิ ท่ีวาความเสี่ยงท่ีสุดสําหรับไทยอยูท่ีการสงออกท่ัว
เอเชียอยูในชวงขาลง ตั้งแตคร่ึงหลังปน้ีจนถึงปหนา การฟนตัวเศรษฐกิจโลกดูออนแอกวาท่ี
ไอเอ็มเอฟคาด การณไว และย้ําดวยวาการสงออกซบเซาขยายตัวลดลงตางหาก ท่ีเปนความ
เสี่ยงสําคัญภายในของไทยปหนาขณะท่ีความเสี่ยงท่ีมาจากความ วุนวายทางการเมืองใน
ประเทศน้ัน คารดิเรลลิย้ําวาไมไดนํามาประเมินแนวโนมเศรษฐกิจไทยคร้ังน้ี 

เพ่ิมอุปสงค-ลงทุนมากขึ้น 
ท้ังนี้ คารดาเรลลิไดใหมุมมองของไอเอ็มเอฟ เกี่ยวกับแนวโนมของเอเชียรวมไทย วา ตลาดเกิดใหมใน
เอเชียรวมไทย สามารถขยายตัวแข็งแกรงชวงครึ่งแรกป 2553 การผลิตทางอุตสาหกรรมของเอเชียมี
มากกวาสหรัฐ แนวโนมการเติบโตเอเชียดูสดใสกวาสวนอื่นของโลก แตการเติบโตของจีดีพีตลาดเกิดใหม
ในเอเชียแมดูแข็งแกรง แตยังมีความเส่ียงชวงขาลง เพราะเอเชียพึ่งพาอุปสงคตางประเทศมากเกินไป 

ท้ังน้ี คารดาเรลลิ ระบุถึง มาตรการและนโยบายท่ีผูกําหนดนโยบายเอเชียควรนํามาใช ซ่ึงจะเปน
แนวทางชวยเอเชียรวมไทยทําเศรษฐกิจของแตละประเทศใหสมดุลได สําเร็จ คือ การปลอยให
คาเงินแตละประเทศแข็งขึ้น เพื่อเพิ่มอํานาจซ้ือใหผูบริโภค และสนับสนุนการลงทุนชวยใหอุป
สงคในประเทศขยายตัวไดมากขึ้น ความเห็นสวนน้ีสอดรับกับบรูคส ซ่ึงเช่ือวาแมคาเงินแข็งสงผล
กระทบตอคนท่ัวไปและผูประกอบการอยูบาง แตโดยภาพรวมแลวการแข็งคาของเงินเอเชียนาจะ
ชวยสรางสมดุลใหอุปสงคภาย ในได 

คารดิเรลลิ กลาวดวยวา รัฐบาลตองเพิ่มการลงทุนพัฒนาสาธารณูปโภค ปฏิรูปเพิ่มผลิตภาพภาคบริการ
มากข้ึน และพัฒนาภาคการเงินตอเนื่อง เพื่อลดปญหาการเขาไมถึงสินเชื่อของธุรกิจขนาดกลางถึงยอม 



(เอสเอ็มอี) พัฒนาภาคการเงินเปนแหลงทุนชวยพัฒนาการลงทุนภาคเอกชน ซึ่งไดแรงหนุนจากอุปสงค
การบริโภคภาคประชาชนท่ีดีข้ึนตอเนื่อง และจะชวยใหการจัดสรรเงินทุนในประเทศดีข้ึนดวย 

"บทเรียนอยางหนึ่งท่ีเราไดจากวิกฤติ คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการนํานวัตกรรมการเงินท่ีไมดี
และเปนสิ่งเลวรายมาใช ดังน้ัน โลกรวมท้ังเอเชียตองชวยกันปรับปรุง ทําใหเศรษฐกิจโลกซ่ึง
เปรียบเหมือนเคร่ืองบินลําหน่ึง ใหเปนเคร่ืองบินท่ีดีขึ้นกวาเดิม และตองชวยกันทําใหเคร่ืองบินลํา
น้ีสามารถบินตอเน่ืองตอไปไดดีในระยะยาว ดวย" คารดาเรลลิกลาวเปรียบเทียบ 

สรางสมดุลดันจีดีพีโตตอ 
และหลังจากการใหขอมูลในงานสัมมนาแลว คารดาเรลลิไดใหความเห็นเกี่ยวกับคาดการณแนวโนม
เศรษฐกิจไทยดวย วา ปหนาเศรษฐกิจยังแข็งแกรงอยู หลังจากเติบโตอยางมากในป 2553 ซึ่งเปนปแรกท่ี
ไทยสามารถฟน ดีดตัวดีข้ึนจากภาวะวิกฤติการเงินลาสุดได และยังคงขยายตัวไดปานกลางปหนา ถือเปน
แนวโนมเปนบวกสําหรับการเติบโตของไทยชวง 2-3 ปหนาได 

แตการขยายตัวของไทยปหนา เปนการเติบโตลดลงอยางมากเทียบคาดการณจีดีพีไทยปนี้ท่ีระดับ 7.5% 
เพราะการสงออกคาดวาปรับลดลงหรือออนแอลงในชวงครึ่งหลังปนี้และชวงป หนา และสาเหตุหลักมา
จากวงจรการเก็บสินคาคงคลังชะลอตัว ทําใหการนําเขาสินคาสงออกจากเอเชียรวมไทยลดลงเทียบชวง
ครึ่งแรกปนี้ 

ตอขอถามที่วาผูกําหนดนโยบายควรทําอยางไร ใหจีดีพีไทยขยายตัวไดมากกวาไอเอ็มเอฟคาด การณ 
4% ปหนา และโตตอเนื่องในระยะยาวน้ัน คารดิเรลลิอธิบายวาคาดการณจีดีพีไทย 4% ถือเปนการ
ขยายตัวไดปานกลางในป 2554 อุปสงคในประเทศของไทยและชาติเอเชียอื่น นาจะยังสดใสปหนา ซึ่ง
กอนหนาน้ี ในงานสัมมนาเขาไดโชวกราฟของไอเอ็มเอฟ แสดงสัดสวนอุปสงคภายในประเทศเทียบจีดีพี
เฉลี่ยชวงป 2547-2550 ซึ่งบงชี้วายังมีชองวางใหแตละประเทศใชนโยบาย เพื่อเพิ่มอุปสงคภายในทั้งการ
บริโภคเอกชนกับการลงทุนโดยรวมไดอีกมาก 

นอกจากคารดิเรลลิแนะนําใหไทยเพิ่มอุปสงคภายใน ท้ังการบริโภคประชาชนและภาคเอกชน 
ควบคูกับการลงทุนของเอกชนและภาครัฐแลว เขายังเนนใหรัฐบาลเรงลงทุนพัฒนา
สาธารณูปโภค ทรัพยากรบุคคลกับทักษะแรงงาน และการขนสงในประเทศใหมากขึ้น พรอม
พัฒนาตลาดตราสารหน้ีใหเปนแหลงทุนเอื้อใหภาคเอกชนระดมทุนนําเงินไป ใชลงทุนมากขึ้นได 
รวมท้ังชวยเอสเอ็มอีเขาถึงสินเช่ือไดงายขึ้น ซ่ึงเปนองคประกอบท่ีจะชวยเศรษฐกิจไทยปหนา 
และชวง 2-3 ปหนายังคงเติบโตไดตอเน่ือง 

 

http://bit.ly/c3x0Dr 

 


